
  !؟ زده بحران هاي اقتصاد منجي مركزي بانكهاي
 
  .دهند ارايه اقتصادي مشكلات و آلام همه براي مرهمي جادويي چوب با  كه نيستند جادوگراني مركزي بانكهاي قوي، اقتصادهاي تضعيف روند تداوم  با

 بخش در حباب ايجاد  به مركزي بانكهاي مالي بحران شروع با. است شده بسيار تغييرات دستخوش يافته توسعه كشورهاي مركزي بانكهاي اعتبار اخير سالهاي طي
 مورد مالي سيستم در جديد ركود ايجاد از پيشگيرانه اقدامات از حمايت دليل به ديگر  اي برهه در و شدند متهم ركود بيني پيش در ناتواني همچنين و مسكن و اعتبار

  .است ديگر اي گونه به و نامتعارف انتظارات سوم  دوره در حال.  گرفتند قرار ستايش
 اين. هستند اقتصاد ناپايدار بهبود از حمايت مسئول تنها مركزي بانكهاي ندارند مالي مشوقهاي و محركها ارايه در جدي  اراده و توانايي دولتها اكثر اينكه به توجه با

 متعادل دليل به نيز مختلف ايالات گذاشته، كاهش به رو اوباما مالي مشوقهاي اثرات حاليكه در و شده تضعيف اقتصاد. است آشكار و بديهي بسيار امري آمريكا در پديده
 كشور آن گذاري مشي خط ساختار در نشده ايفا تعهدات. است نهاده پايان به رو نيز بوش تصدي دوره مالياتي هاي معافيت و كاسته را خود هاي هزينه بودجه، ساختن
 از قبل تا رسد مي نظر به اند شده خويش متعصبانه هاي گيري جهت اسير كه سياستمداراني توسط رفت برون راههاي ارايه با. است كرده ايجاد را بزرگي چالش

 كارگيري به در را وي راسخ اعتقاد اخير  هاي سخنراني. است شده دوخته آمريكا مركزي بانك رئيس برنانكي  بن به ها نگاه همه نوامبر ماه اي دوره ميان انتخابات
  .دهد مي نشان جديد تلاشهاي
 داشته بهبود ايجاد در را موفقي عملكرد نيز آلمان همچون كشورها از برخي. است كشور اين مركزي بانك به  دولت اعتماد مرهون اقتصادي بهبود در آمريكا پيشتازي

 ،2011 سال در موجود هاي برنامه طبق. شد خواهد متزلزل نيز كشور اين اقتصاد كند پيدا ادامه مالي رياضت دوره شروع با آمريكا در موجود ركود چنانچه. اند
 خود اقتصادي  مشكلات كاهش براي انگلستان مركزي بانك نيز اكنون. داشت خواهند را بودجه كاهش و اصلاحات نرخ بيشترين سال 40 مدت به ثروتمند كشورهاي

 كامل آمادگي اروپا مركزي بانك رسد مي نظر به). است شده ناميده مالي تسكين كه اي برنامه( است كرده بيني پيش دولتي قرضه اوراق خريد براي را اسكناس چاپ
 در. باشد مي فشار ايجاد در ديگري  عامل نيز ارز نرخ نوسانات.  داد خواهد ادامه برنامه اين به نيز ركود دوره در حتي و داشته را طولاني مدت به نقدينگي حفظ براي
  .نمايد تعديل را  ين  ارزش تا دهد مي قرار بانكها اختيار در را ارزان وامهاي است كرده اعلام ژاپن مركزي بانك جاري هفته

 خوبي اهرم ارزان پول. گيرند عهده به را امور خرج و دخل دولتها و پرداخته اقتصادي تثبيت به رأساً خود مركزي بانكهاي كه رسد مي نظر به منطقي معمول حالت در
 به عادي وضعيت در اكنون اما است بوده پذير انعطاف پولي سياستهاي دليل به مالي موفق تعديلات از بسياري تاريخي لحاظ به و بوده سنگين هاي بودجه تعديل براي
 بودن اثر كم است نبوده توجه قابل بهبود روند كه كشورها از بسياري در. دهند كاهش را خود مدت كوتاه نرخ اين از بيش توانند نمي مركزي بانكهاي. بريم نمي سر

 حال در نيز اقتصاد كنند مي تسويه را خود بدهي و كرده احيا را خود انداز پس قدرت ها خانواده كه ترتيب همان به. دانند مي آن عمده دليل را مركزي بانك نقش
   خود سيستم بدنه از تعهدات كاهش

  .كنند ايجاد اقتصاد در را كوچكي موج توانند مي اجرايي قابليت عدم وجود با مالي و پولي سياستهاي باشند نداشته قرض به مايل افراد اگر. باشد مي
 معناي به مالي بهبود آن، به نزديك يا و صفر نقطه در بيمه مدت كوتاه نرخ گرفتن قرار به توجه با. دارند آباد ناكجا سوي به راه هم مركزي بانكهاي رسد مي نظر به

 خريد از را بسياري پيشنهادي هاي بسته همكارانش و  برنانكي آقاي. است نشده درك درستي به آن جانبي اثرات و كارآمدي كه است مالي ابزارهاي مجموعه  توسعه
 چاپ جمله از آنها پيشنهادات از ديگر برخي بسا چه و نبوده عملي آنها نظرات از برخي اما اند كرده ارايه بهره نرخ داشتن نگه پايين تا گرفته دولتي قرضه اوراق

 در دار معني بازده به دستيابي براي مثال طور به. است شده  مواجه سود برگشت در ناكامي با اند گرفته قرار استفاده مورد قبلا كه قرضه اوراق خريد جهت اسكناس
  .نمايد خريداري را دولتي ديون دلار تريليون دو الي يك از بيش بايد آمريكا مركزي بانك رزرو فدرال قرضه، اوراق

  
  ندارد صدا) مركزي بانك( دست يك

  . ندارند را خود هاي مسئوليت انجام توانايي مركزي بانكهاي كه نيست معني بدان اين
 به را اقتصاد تنهايي به توانند نمي آنها. است تضاد در آنها كارآيي با توقعات سطح ليكن. گيرند بكار را آنها بايد و داشته اختيار در تورم كاهش در را زيادي ابزارهاي بسا چه

  .بپردازند آن از جانبه يك حمايت به توسعه هاي پايه در تزلزل وجود با يا و بازگردانده خويش اوليه مسير
 كشورهاي اقتصاد در ساختاري مشكلات پاسخگوي توانند مي سياستمداران تنها. شود تقسيم سياستمداران همه بين تساوي به بايد توسعه و رشد از حمايت مسئوليت

 كشورهايي در كه هستند سياستمداران اين تنها. باشند اروپا از بخشهايي در استخدامي موانع و آمريكا مسكن بخش در تعهدات ميزان جمله از قوي و يافته توسعه
 بازنشستگي، و مالياتي اصلاحات و مشوقها تركيب با توانند مي آنها. كنند تضمين را پولي سياستهاي توانند مي دارند، كاربرد مالي مشوقهاي هنوز كه آمريكا همچون
 مي) آمريكا در انتخاباتي مختلف هاي دوره به مربوط مشكلات همه وجود با( تركيب اين. كنند اميدوار آينده در خود ديون پرداخت توانايي و قدرت به را گذاران سرمايه
  .دهد افزايش را دولتي قرضه اوراق انبوه خريد كارآيي و كرده حفظ زماني لحاظ از نامناسب مالي هاي رياضت برابر در را اقتصاد تواند

دھند؟ انجام تنھايي به را خطير مسئوليت اين توانند مي راستي به آيا. گردند معرفي دنيا اقتصاد بخش نجات عنوان به بايد مرکزي بانکھاي ديگر يکبار  


